Naturqy

Gas natural

Un mercado en movimiento

Lisboa, 27 de noviembre



indice Naturgg./

1. Gas natural, en movimiento mundial
2. Iberia y el gas natural

3. Conclusiones



Gas natural, en movimiento mundial




Retos a futuro de la energia
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Preocupacion por el medio ambiente Naturgy 4

« Se estima que la poblacion
mundial en 2050 sera de
9.700 millones (hoy 7.300

Millones). @) oo
<)

« El 66% de la poblacién
vivira en las ciudades.

 Anivel mundial, emitimos
36.200 millones de
toneladas de CO2 cada
ano.

CcO

« Segun laIEA, para evitar
gue el calentamiento de la
Tierra sea de 2 grados es
necesario reducir las
emisiones en alrededor
18.000 Millones de

20000000 o toneladas cada afo hasta

7 2040.
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Gréfico: World Health Organization- global ambient air pollution.
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Datos del Banco Mundial , Naciones Unidas y IEA.



Consumo de energiay medidas de eficiencia Naturgy 74

Historic and outlook savings

m

600 —
El crecimiento de la demanda de energia a futuro dependera _ Energy savings
de las medidas que se implementen a nivel mundial para e o ot oo
reducir las emisiones y conseguir mayor eficiencia. 400 Scenario

a0 B Energy savings

o since 2000 due to
La IEA define una serie de escenarios de crecimiento de la 200 efficiency
demanda de energia en funcion de laimplementacion de -
estas medidas.

0 | .
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New Policies Scenario Efficient World Scenario NPS - EWS New Policies Scenario
Annual Annual
2000 2016e 2025 2040 growth 2025 2040 growth 2016-40 2016-40 QP ieuseisssnisy
2016-40 2016-40

Primary
energy 420 576 636 736 1.0% 604 625 0.3% 111 15%
demand DR R R R R R R R
Coal 97 157 161 164 0.2% 146 131 -0.8% 33 20%
Oil 154 184 194 202 0'4% 185 160 -O.EOA: 42 21% 24 ......................................................................................
Gas 87 126 144 182 1.6% 141 162 1.1% 20 11% Sustainable
Final :
e:mrgy 295 397 447 522  1.1% 426 438 0.4% 84 16% Development Scenario
use 20 ........................................................................................................... 9% CCS
Electricity 46 74 90 121 2.1% 87 113 1.8% 8 7%
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Datos de la Agencia Internacional de la Energia (AIE). Energy Efficiency 2018. Analysis and outlook to 2040



Crecimiento de la demanda de electricidad Naturgy V4

World electricity demand (TWh) « El hecho es que todavia hay en el mundo alrededor de 1.000 millones de
personas sin acceso a la electricidad y otros 1.000 con acceso muy limitado.

+529—l
\ « Se estima que el desarrollo de la economia hara que la demanda de

21,000 -34’00'J electricidad en 2040 sea un 60% mayor a la del afio 2015%.
2016 2040 Renewables vs. primary energy
demand in the world (%)
Electricity as % of final energy demand
» Las energias renovables alcanzaran al
19% 23% 6% carbon como mayor fuente de
-_l 2% 2040 electricidad a principios de los afios
ore 2030
2016 2040
Worldwide primary energy mix 2040 - El gas representara el 20% de la
h Main energy source under cualquier escenario es esencial para
20% ~ the scenario compatible atender el crecimiento de la demanda.
! Datos de la_Agencia Internacional de la Energia (AIE). gas with Paris Agreement
New Policy Scenario

Crecimiento de la energia eléctrica generada con fuentes renovables y con gas




Crecimiento de la demanda de gas natural

Demanda gas natural (bcms) 2015-2035 por regiones
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Demanda gas natural (bcms) 2015-2035 por sectores
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Fuente: Wood Mackenzie Global gas demand long term Outlook H12018

El crecimiento esperado de la demanda de gas es de un 2% acumulativo anual (966 bcms 2015-2035)




GNL en el mundo Naturgy ¥

293,1IMT 851 MTPA

Comercio mundial del GNL Capacidad nominal de
2017 regasificacion Marzo 2018

88 MT 84 MTPA

GNL spot 2017 Capacidad nominal de
FRSU Marzo 2018

369 MTPA 9,8% GNL del

Capacidad nominal de

suministro total gas 2016
licuefaccion Marzo 2018 umint g

875 MTPA 478 metaneros

Capacidad de licuefaccion finales 2017
en proyecto Marzo 2018

Fuente: IGU World Gas LNG Report — 2018 Edition

Crecimiento exponencial de todas las magnitudes vinculadas al GNL




La demanda de GNL crece, incluso por encima de la oferta
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Source: Wood Mackenzie
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El GNL como suministro limpio,
flexible y rapido de importar sera
muy demandado a nivel mundial

Hay fuentes que pronostican un
déficit de GNL estructural
durante los préximos afnos.

Las plantas de regasificaciony
las unidades moviles (FRSU) han
cambiado el panorama mundial
dotando a muchos paises
autonomia de suministro y poder
acceder a esta fuente de energia

Déficit esperado de oferta a medio- largo plazo



Los precios spot reflejan la demanda de GNL

® Mortheast Asia LNG - B P = Henry Hub

€/MWh Precios Spot por regiones mundiales (EE.UU, Europa, Asia)
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Fuente: CNMC Informe sobre el funcionamiento del mercado organizado del gas MIBGAS durante 2017
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La CNMC y casi todos los
analistas distinguen tres zonas
para el comercio del GNL:
Ameérica, Asia y Europa.

Los precios de las tres zonas
estan reflejando el interés general
por el GNL tanto al contado como
a plazo.

Los diferenciales de precios en un
mercado perfecto se deben
exclusivamente a los costes de
transporte.

Precios del GNL muy elasticos a la demanda
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Incremento de demanda de GNL en el mundo
Incremento demanda GNL (bcms) 2017-2025
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Evolucion de precios NBP (con GNL) versus TTF

Europa 35
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India 30
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0 10 20 30 40 —NBP (€/MWh) =—TTF (€/MWh)

Las regiones que mas incrementan su demanda de

GNL son Europa (por declino de la produccién
autoctona), Asia y Africa.

En Europa, el diferencial de precios entre el NBP y el TTF ilustra muy bien
el impacto del GNL en los precios. Los mercados suministrados por GNL
tendran una mayor volatilidad en los precios, mayor estacionalidad y
mantendran un diferencial respecto a los precios de Europa Continental.

Mayor demanda de GNL en Europay su impacto en los mercados de UK e Iberia



Mercado global del GNL Naturgy ¥

UK
B . . .
P « Ladiferencia de precios entre
V4 o a North East Asia unas zonas y otras dependera
us 7 o AP Y de muchos factores dado que
NS ~ $1.5/mmbtu N . el mercado no es perfecto.
vS,  (inc. market entry \ ¢ Peag
N \ \\\ + [egas) ",_ ,"l ‘s‘~‘
o YN = ;[ “~ + No obstante, el coste del
B b b, 24
o _."‘ . . R o 4 transporte entre una zonay
$2.1/mmbtu * . F Re-expor \ 4 otra es la variable fundamental
Route to Japan b 3Z.J/mmbtu o gue se considera ala hora de
through Panama . > i decidir el destino del GNL.
Canal \\ o"
-~ -
\\ I”
= X R * Unavez sedispone de
./ $3.4/mmbtu* suministro de GNL a nivel
Saua” 1 1
Route to Japan mundlal_, c_ualqwer
throughCape of acontecimiento en una parte
North East Asia - Europe differentials (Winters, $80k/d charterrate) Good Hope (CoGH) del mundo afectara a los
Re-exports (from N Europe) $2.5 precios del todo el resto del
From USGC (via Panama Canal) $21-515=506 Planeta.
From USGC (via Cape of Good Hope) $31-515=816

“Cuando China estornuda, el mundo se enfria”
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Gas natural en Iberia




Mercado ibérico como lideres europeos en GNL

Capacidad de regasificaciéon por paises a Marzo 2018 medida en MTEP
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Fuente: Eurogas, ‘Informe Estadistico 2014’ CINCO DIAS
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El Mercado Ibérico es el 5
del mundo en capacidad de
regasificacion con 7 plantas
de regasificacion activas.

Situacion geogréafica
envidiable.

La diversificacion de
proveedores que permite el
GNL otorga una gran
seguridad de suministro.

Utilizacion de las plantas
variable debido ala
alternativa por gasoducto y
los precios internacionales
del GNL.

con mas capacidad de regasificacion de Europa, quinto a nivel mundial




Desafios regulatorios en Iberia relativos al gas y GNL Naturgy 74

Desarrollo del MIBGAS como Unico Creacion de un mercado organizado de
mercado Espana-Portugal intercambio de GNL en MIBGAS

Reserva de capacidad frontera Espafa- Nuevo sistema de asignacion de la
Portugal para asignacion implicita en capacidad de regasificacion y separacion
MIBGAS y demas adaptaciones de los distintos servicios logisticos
Producto WDy D+1 en Swaps entre planta de Swaps de GNL entre 2
las 6 plantas de GNL GNLy PVB plantas
—~ - / - / —= Creadores de mercado para incrementar
4 / ( j e liquidez en MIBGAS ¢ obligatorios?
e /j PVB o ?/ 4
( o :A ) <7 { 5 B
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Grafico: CNMC. Informe sobre el funcionamiento del Mercado Mayorista de gas en 2017 y recomendaciones para el incremento de la liquidez, la transparencia y el nivel de competencia del Mercado organizado (MIBGAS). 3 octubre 2018



Evolucién de MIBGAS: volimenes v liquidez Naturgy ¥

06/11/2018

MIBGAS negocia en octubre el 10% de la demanda de gas natural en Espaia.

2012 estd siendo un ano de evolucion favorable en los resultados de MIBGAS. asi, de enero a octubre el e MIBGAS arranco6 en Espaﬁa el
porcentaje de demanda nacional negociada en el Mercado Organizado de Gas es del §,9%, dia 16 de diciembre de 2015.

registrandose incluso picos puntuales gue han sobrepasado el 20%. Octubre ha sido también el mes de
mayor negociacion en MIBGAS desde su inicio al registrarse operaciones por un volumen de 2,81 TWh.
MIEGAS Derivatives, la empresa encargada de la negociacion de futuros derivados de gas natural, ha

negociado mas de 1,21 Twh desde su puesta en marcha hace 8 meses. ° Desde entonces la quuidez ha
Mas info en s nota de prensa. aumentado mucho,
oo registrando el record en este
w27% 207 vaes - TWh/ves: I Euchanga pasado mes de octubre 18
" aon - GTF (D) n Y (10%de la demanda total).
20000 OT(::SKI:l 9 0
MGP (HU) 0 3.4
GET (L) o] 0.3

« Laproporcion de gas que se
intercambia en Espafiaen

OTC versus MIBGAS (10%) es
1090 mayor que en la mayoria de
paises europeos?.
| ‘ +5% +6% +4% +20% +2% +7% +11%
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| OTC Exchange

1 No tiene en cuenta los intercambios en tanque de GNL.
Grafico: CNMC. Informe sobre el funcionamiento del Mercado Mayorista de gas en 2017 y recomendaciones para el incremento de la liquidez, la transparencia y el nivel de competencia del Mercado organizado (MIBGAS). 3 octubre 2018

MIBGAS va ganando liquidez y la proporcion OTC versus MIBGAS es mayor que en muchos paises europeos
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Precios de MIBGAS y precios mundiales de GNL
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Los precios de MIBGAS acusaran una mayor
volatilidad que en otros mercados organizados
europeos debido ala exposicién de los mismos a
los precios del GNL.

Iberia mantendra siempre unos precios mas
relacionados a los indices del GNL que el resto de
Europadebido a que el GNL es un mercado
global.

En Europala principal fuente de
aprovisionamiento es por gasoducto y de
procedencia Rusia. Son mercados locales muy
interconectados por gasoducto. Por tanto, la
correlacion de sus mercados es alta.

La correlacion de los precios de MIBGAS con el
resto de indices europeos sera menor por
definicion por lainfluencia de los precios
internacionales del GNL.

Los precios de gas en Iberia estan correlacionados con los precios del mercado internacional del GNL
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Conclusiones

Retos de la energia a Rol del gas natural y del

largo plazo GNL

— GNL como suministro flexible,
limpio y da libertad: diversifica
los suministradores.

Crecimiento de la poblacién y
de la emision de CO,

Crecimiento de la demanda de
energia eléctrica nunca visto:
60% en 20 afos.

— Precios del GNL reflejan la alta
demanda.

Cobertura de la demanda — En un mercado perfecto, el GNL

eléctrica con renovables y gas busca su mercado 6ptimo

natural. teniendo en cuenta el precio final
y los costes de transporte.

Rol del gas natural para
conseguir reducir la emision
de CO, y cumplir el acuerdo de
Paris

Naturgy b

Iberia y el GNL

Iberia es el quinto territorio del
mundo con mas capacidad de
regasificacion.

Esta dependencia del GNL
complejiza nuestraregulacion y
en concreto, el mercado
organizado del gas, MIBGAS.

No obstante el mercado MIBGAS
esta evolucionando
adecuadamentey en linea con el
desarrollo de otros paises
europeos.

Los precios de MIBGAS tendran
correlaciéon con los indices
internacionales del GNL y menos
con el resto de los HUB’s
Europeos.

Papel central del gas junto con la energia renovable para facilitar la cobertura de la demanda eléctrica futura

y la capacidad del GNL para entrar en otros mercados y usos (transporte maritimo y terrestre) mejorando
calidad del aire y reduciendo las emisiones.
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