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Convergéncia global de precos
Com a excecao dos Estados Unidos

Comparacao internacional de pregos grossistas de GN/GNL
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GN e GNL — Precos mais competitivos na Europa




Tendéncia de convergéncia de precos na UE
Descida dos precos incluindo contratos de longo prazo
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Comparacao de precos grossistas estimados nas diversas fronteiras da UE
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Convergéncia de precos no centro e
norte da Europa.

Russian gas to Lithuania

Algerian gas to ltaly
Russian gas to the Czech Republic

Average German border price

——— UK NBP hub day-ahead price

Morwegian gas to Belgium
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Fontes: Eurostat COMEXT, Estimativas da Comissdo europeia, BAFA, Platts, DG Energy
Pregos de fronteira estimados com base nos valores de alfandega representando contratos de longo prazo

Mantém-se processo de convergéncia dos pre¢os na Europa Central com os do NBP
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Em 2015, mercados mais liquidos com precos mais competitivos
As “fronteiras” de precos na UE refletem limitacdes nas interligacoes

Precos convergentes GN/GNL

nos mercados mais liquidos
(Reino Unido Norte e Centro da Europa)

GNL com preco uniforme

v

Situacao Ibérica

* Mix de GNL baixo face ao passado
recente, embora com precos inferiores
ao gas por tubo

* As “fronteiras” de preco refletem
limitacdes de capacidade das
interligacdes

Comparacgao de precos de entrada de
GN na UE no Q2 de 2015
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EBF: ESP prices are estimated prices at the border of the importing country (domesiic prices not taken Into account)

EBF 1 prices are estmations of border prices for gas from Norway, April-June 2015

EBP2 prices are estimations of border prices for gas from Russia; AprikJune 2015

EBP2 prices are estmations of border prices for gas from Algeria; AprikJune 2015

EBP4 prices are estmations of border prices for gas from the Netheriands; March-May 2015

EBPS prices are estmations of border prices for gas from Denmark; March-May 2015

LNG prces ©or Seiglum, France, Spain and the UK are landed prices as reporied by

Thomson-Reuters for Apri-June 2015 (simple averages of monthiy data). LNG prices for Greece

Italy and Lithuania are estmations based on cusioms data reported 1o ESTAT COMEXT for Apri-June 2015
| Portugal mot reported due o missing data n ESTAT COMEXT since October 2013 |
Sources: EBP estimates and LNG. ESTAT COMEXT, Thomson-Reuters; HUB: Pialts, Finnish Gas Exchange, Gaspoint
Nordic for Denmark; POLPX for Poiand; BAFA for border prices ©or Germany, Bulganan reguiator for borger prices to Bulgana
For the aaministrative boungarnes - © Eurogeographic: © DG ENER - September 2015
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Utilizacao dos terminais GNL da Peninsula Ibérica 2015
Embora com preco competitivo o GNL recupera mas lentamente

Emissdo do TGNL
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O GNL no mercado Ibérico
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Fonte: REN e elaboragao a partir dos “Boletines Estadisticos” mensais e do “Informe
Sistema Gasista Espaiol” da Enagas 7



Reparticao de entradas na rede (TGNL vs VIP)
Aumento de consumo com resposta no VIP
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As infraestruturas devem estar dimensionadas para responder as decisdes e
necessidades do aprovisionamento dos agentes



Consumo global aumenta com a producao elétrica em 2015
Hidraulicidade afeta utilizacao das CCGTs

Evolugao da procura de GN (2005 — 2015)
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Jan-Out 14 Jan - Out 15 Variagao
Segmento de Mercado .
Fracgao GWh Fracgao Homoéloga

Producao Eléctrica Ordinaria 2 314 6% 8847 20% 282%
Mercado Convencional (*) 34827 94% 34 445 80% -1,1%
Total 37141 - 43 293 - 17%

* Mercado convencional inclui cisternas 9



Maximo da utilizacao das infraestruturas AP
Entradas acima dos 80% desde 2010

Evolugdo da utilizagdo maxima? das infraestruturas AP
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1. Ponta madxima didria

O armazenamento no
terminal e a interligacao por
Campo Maior registam uma

utilizagcdo maxima acima
dos 80% nos ultimos 6 anos
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SNGN sustentavel
Convergéncia regulatoria de estimativas reduz ajustamentos futuros

Relagdo faturagdo das saidas AP / proveitos na URT
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Sem desvios significativos, as infraestruturas AP sdo sustentaveis
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CUSTO DE ACESSO As REDES (AP, MP e BP<) — PT / ES REN
Base: Tarifas 2015-2016 (PT) e Tarifas 2015 (ES)

CUSTO DE ACESSO (+ ENTRADAS)

Perfis de clientes industriais Perfis de clientes BP<
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Consumo | Custo de Acesso | Custo de Acesso
Cliente Tipologia | Anual PORTUGAL ESPANHA

(s/UGS 1)
(MWh) (€/MWh) (€/MWh)

Tipologia PT / ES Perfil Entrada Saida  Entrada Saida Entrada + Saida
AP / Escaldo 2,6 300d 750 000 0,66 2,42 0,43 2,24 1,15 0,98

200d 1,00 6,72 0,66 3,99 1,66 1,57
MP / Escaldo 2,3 15 000

300d 0,66 5,54 0,43 3,05 1,78 1,66
BP< / Escaldo 3,2 Doméstico 6 1,10 38,38 0,72 33,52 1,15 1,21

Custo do acesso é equivalente ao de Espanha para clientes AP
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Conclusoes para o SNGN

O SNGN respondeu ao aumento de consumo de 17% induzido
pelo mercado de producdo de eletricidade;

O Mix GN/GNL depende unicamente das decisoes de mercado
dos agentes devendo o sistema viabilizar essa liberdade;

A utilizacdo do terminal de GNL esta em linha com Espanha;

A rede de gasodutos tem uma contratacdo proxima da
saturacdo em Campo-Maior;

Os custos médios das infraestruturas AP (Terminal e Rede) sdo
mais baixos em Portugal;

O nivel tarifdrio atual permite precos competitivos no
transporte AP.
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