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Resumo

» Competitividade como factor essencial para a economia nacional
e sectores de bens transacionaveis para exportacao

» Caracterizacdo do mercado de gas natural em Portugal
» Evolucao de precos do gas natural

» Algumas tendéncia internacionais que tém ou poderao ter impacto no
mercado de gas natural



Principais Sectores Exportadores em Portugal
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O sector da pasta e do papel lidera a contribuicéo global das fileiras florestais que representaram 9,3% das
exportacdes nacionais em Dezembro 2012 (total 45.347 M€, mais 5,8% que no periodo homdlogo do ano anterior >

42.870 M€).

Maquinas e Mat. Eléctrico
Veiculos e outro material de transporte

Produtos Minerais

Pasta, papel, madeira e cortiga, mobilidrio (madeira)

Fonte: INE

Téxteis

Metais

Plasticos e Borracha
Industria Alimentar
Industria Quimica

Pasta celulésicas e papel
Calgado

Cortica

Madeira

Mobilidrio (madeira)

| 1,9%
| 1,4%

R 3,7%  (3:8%)

(1,9%)

(1,5%)

e 12%  (11%)

15,1% (14,6%)
11,7%  (13,0%)
10,2%  (8,9%)
| 9,3% (9,5%)
9,1%  (9.7%)

8,2%  (8,0%)

6,8%  (6,8%)

(6,1%)

(5,7%)

(5,1%)

(entre paréntesis, % correspondente ao periodo homélogo do ano anterior)



Principais Sectores Exportadores em Portugal

grupo Portucel Soporcel

Exportacoes / ImportacOes nacionais, por sector de atividade

Exportacdes 2012 > 45.347 M EUR

Importacdes 2012 > 56.015 M EUR

Produtos minerais
Téxteis
Metais

Plasticos e borracha

Indistria Quimica
Pasta e Papel
Calgado

Madeira e Cortiga

Maquinas e mat. eléctrico

Veiculos e outro material de..

Industria Alimentar )

Mobiliario

15,1%

Maquinas e mat. eléctrico

Veiculos e outro material de..

Produtos minerais
Téxteis

Metais

Plasticos e borracha

Industria Alimentar b

Indistria Quimica
Pasta e Papel
Calgado

Madeira e Cortiga

Mobiliario

20,9%

Fonte: INE



Impacto liquido na Balanca Comercial (Exportacdes — Importacoes)

Importa o] Valor
Acrescentado Nacional
(VAN) expressa, ndo so
a contribuicdo directa
para o PIB portugués,
constituida pelo Valor
Acrescentado  Bruto,
mas também o efeito
de arrastamento, na
actividade econdmica
nacional a montante e
a jusante.

Fonte: INE
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Saldo Balanca Comercial 2012 > -10.668 M€

Produtos minerais
-7.074

Méquinas e mat. echtrIcu

Plasticos e borracha

Inddstria Quimica

Veiculos e outro material
de transp

Téxteis
1.085

Inddstria Alimentar
82

Pasta e Papel
1.077

Calgado
1122

Madeira e Cortica
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Competitividade e exportacoes

- Para gque a industria exportadora consiga manter-se competitiva ¢ fundamental que
0s custos de contexto e custos das matérias primas e subsidiarias incluindo os
produtos energéticos (electricidade, gas natural,...) se mantenham competitivos;

- Em alguns sectores industrias como a Ceramica 0s custos com gas natural
atingem mais de 30% dos seus custos de producao;

- Em alguns sectores grandes consumidores intensivos de energia eléctrica, os
custos com esta commodity pode atingir mais de 50% dos custos de producao;

- Acriacao de riqueza s6 sera possivel com o crescimento econémico sustentavel
atraves da exportacdo de bens transacionaveis, se possivel com elevado VAN (Valor
Acrescentado Nacional)
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Evolucédo do consumo de Gas Natural em Portugal

O gas natural foi introduzido em Portugal, em 1997, com o objectivo de disponibilizar a economia nacional
uma energia competitiva, comoda e ecologica, permitir a diversificacao dos recursos energéticos do Pais,
reduzir a dependéncia do petroleo e aumentar a competitividade da industria nacional.

Evolugdo do Consumo de Gas Sea
Natural 4500
Crescimento sustentado na 4000
mdus’trl:'a e segmento —
domestico;
3000
Irregularidade e diminuigao na _.g' 2500
utilizacao para producao de 2000
electricidade (CGGTs); S
~19% do consumo de energia T
primaria e ~10% do consumo 500
de energia final o

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

B GN na energia primaria = GN na energia final



Caracterizacdo do Mercado de Géas Natural em Portugal
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Previsdo fornecimentos GN, por nivel de pressdo e consumo (ano-gas
2013-2014), GWh /ano

1.553
3% 2.572

3.739 . 5%

AP - Clientes Industriais

15.658 > |

m AP - Centros Electroprodutores m AP - Clientes Industriais
m Distribuicdo, MP m Distribuicdo, BP >= 10 km3
m Distribuicdo, 500 m3 <= BP < 10 km3 m Distribuicao, BP < 500 m3
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Caracterizacao do Mercado de Gas Natural em Portugal

A Figura 2-2 explicita as previsbes da ERSE, enquadrando-as com os udlimos dados ocomidos no

passado, assim como com as opgies tomadas nos anteriores exercicios de calculo de tarifas.

Figura 2-2 - Quantidades definidas para o ano gas 2013-2014 na perspetiva dos operadores de

redes

To000

- s X12-2012 Anogds J012-  FrevisBesORD  Rno
203 Ana gds X113~
b

B Hedes de Distribulcio MP & 0 Grandes Clientes AP M Centros Electroprodutores
|no referencial de AP)

Mota: Para as redes de distribuicio em MP & BP, o valor apresentado estd no referencial da rede de AP.
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Caracterizacdo do Mercado de Géas Natural em Portugal

Procura de GN por Segmento de Mercado:

2013 vs 2012

REN /<

Consumos por Mercado

GWh . 2012

1000

2000

lan ar Abr Il Jun Jul hgo Seb ot Plaw Dez

I PERC 2005 D CONVENCIONAL201E  =———glOBAL

2013
= Jan - Out 12 Jan- Out 13 ' =
o GWh Fraccao GWh Fraccao JHomdloga

Producdo Eléctrica Ordindria 10 831 26% 2529 ax m i i
Mercado Convencional [*) 31 320 74% 36 549

Total de GN entregue entre 1997 e Cut. 2013 = 83,82 bem

{*) - Inclui as saidas das cistornas no Terminal pzra abastccimonto do morcade nacional. ]



Caracterizacdo do Mercado de Géas Natural em Portugal
Procura Segmento de PERO:
2013 vs 2012

lzn Faw Mar M Flai Jur Jul M Set Dut M

FE=20 2012 — FE2 2012

® Totzl d= Procura no PERO - 2013 = 2 529 GWh
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REN 4

Evolugac Homologa

12/13

-T7%

Reducdo dc consumo
darivada do nivel de
importagae  verificado,
resultante do  preco
favoravel do carvio face
ao gas natural.
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Caracterizacdo do Mercado de Géas Natural em Portugal

Procura Segmento de Mercado Convencional:
2013 vs 2012 |

REN 4

Evolucao Homcloga

CWh 12/13

Lo

Jar ey f=r Al Wla din il RED FetT ut How Dez

e CORIWVEN SO AL 2012

COWVERCIORAL 2013

" Total de Procura no Mercade Convencional - 2013 = 36 549 GWh
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Caracterizacdo do Mercado de Géas Natural em Portugal

Quadro 3-1 - Balango de gas natural na RNTGN e na RNDGN para 2013-2014 RMDGN Balango fisico de gds natural na RNDGN Unidzdes: GWh
Entradas na RMNDGHN
RNTGN Balango fisico de gds natural na RNTGN Unidades: GWh 15=10 15 Redesinterligadas 24 553
Entradas na RNTGN 16 Redes abastecidas por UAG 644
1-1.1412) 1 Importacio gasoduto 27 047, 17=15+16| 17 Total de entradas na RNDGN 25 197
11 Campo Maior 26755
1.2 Valenga do Minho 288 Saidas da RNDGN
22 142 7423 2 Importacio Terminal GNL 27 461 18 Clientes em MP 17 238
21 Injeccdes RNT 26625 19 Clientes em BP 7915
2.2 Camido cisterna 836 20 Perdas e autoconsumos na RNDGN 45
23 Variacio de existéncias o 21=1E+15+ 20| 21 Total de saidas da RMDGN (inclui perdas) 25 1597
3 ExtracgBes do Arm. Subterraneo 533
4=14243 4 Total das Entradas no SNGN 55191 Saidas da RNDGN
52142 143 5 Entradas na RNTGN 54 354 22=21-20 22 Total de saidas na RNDGN 25 152
221 Beiragas 927
Saidas da RNTGN 222 Dianagas 73
& Exportacdo (Valenca do Minho) 1 2.3 Sonorgas 112
7 Injecciies no Arm. Subterrinen 853 22.4 Duriensegas 215
8 Centros electroprodutores 131225 2.5 Lisboagas 6507
9 Clientes industriais em AP 15 658 226 Lusitaniagas 8119
10 Redes de distribuic3o (interligadas) 24 553 2.3 Medigds 116
11=6eT4a+3+10)| 11 Total das Saidas da RNTGN 54 300 2.8 Paxgds 19|
12 Variagdo das existéncias (Linepack) 0 223 Portgds 5837
13 Perdas e autoconsumos na RNTGN 54 22.10 Setgds 1895
1a=g2e10| 14 Total de consumos da RNTGN 53435 22.11 Tagusgas 1332
Quadro 3-2 - Balango do niamero de clientes no SNGN para 2013-2014 Quadro 3-3 - Balango comercial de energia no SNGN para 2013-2014
Unidades: n clientes Unidades: GWh
Nimero de clientes mﬁ:ﬁems CUR retalhistas c”:’;::::"“ Total Balango comercial de energia o misu :‘ﬁmﬁ CUR retalhistas | Comerealimdores Total
Eflenuizs gl i RNT s o 23 Clientes ligados na RNT o o 28 883 28 883
Ceritros elertroprodulnres & & Centros electroprodutores 137275 13 275
£lfent=s Inck strfals . o 17 17 Clientes Industriais 15 658 15 €58
Clientes nasredes de. distribuicBo 0 B80 447 460 1341 038 Clientes nas redes de distribuicso 0 2911 22 241 25152
Belragis 0 32797 17 442 50 239 Beiragds 0 105 817 922
Dianagas 0 5413 3560 B 973 Diiriags a 17 <5 ?3
Sonongis o 5551 5447 15 038 Sonargds a 33 79 112
Durignsegds 0 18 464 95412 27 875 Duriensegis 0 0 158 318
Lisboagas 0 345 219 176 601 521 820 Lishoagis 0 1254 5253 & 507
Lusitaniagas ] 135 897 74 685 210 582 Lusitaniagds a 460 7659 8110
Medigis 0 12681 6535 19 276 Medigas 0 40 n 116
Paxgis 0 3902 2192 6095 Paxgis p 11 i i
Portgas/EDPgas 0 190 458 101 538 291 995 Portgds/EDPgas 0 620 5217 5 837
Setgas 0 105 191 51 758 156 945 Satgds 1] 256 1639 1895
Tagusgas 0 20 835 11362 32197 Tagusgss a e 1277 1352
Fikalde consunidores e £N L B30 447 460 614 1341 061 Total da consumidares de GN 0 2911 51125 54 036
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Caracterizacdo do Mercado de Géas Natural em Portugal

Quadro 6-1 - Numero de clientes disecriminados por nivel de pressio e consumo, para o ano gas

2013-2014
M. Clisntes
. g i - iy ) . Clientes T Total
(Tarifas 2003-14) | <coom’ | =soom’ |s10000m'|=10000m' | Total |1 o000000m' indlus.n-i.uis CEP*
Beiragas 21515 #10| 49 054 5 50711 25 50 239
Dianags B 553 335 203s] 3 3072 1 8973
Sonongds 13915 1008] 14022 115 15 038] 0 15 038]
Duriensegis 22 457 5207 77 748 135 7 51| 1 7 8T 0 ,
Lisha 266 200 s4394] 52050 1171 521788 55 521 521 86 / d m
Lusitaniagis 190 185 13435 20967 784| 210455 127 710 587 0 0 Consu O e
Medigss 1B 547 a0 19 277] 43 19 775 1 19 276}
Paxgis £ 052 37 e | & 6095 0 6095 assegurado por
Porigds 244 64 45010 290705 1145) 201 B0 145 291 99§
Setgls 150 527 6178 156 705 224 156 929 20 156 349 42 2 | 1 t
Tagusgie 20837 2179 32018 160 32 174 21 12 197 C I e n eS
ORD 1192512 124066 1336577 4061 1340638 399 1341 038 .
oRT : ] i o (e alguns destes sao
Total 1192512]  1s4066] 1336577 4061] 1340 638] 399 17] 6] 1341 061]

*.Cantros sleciroprodutams

ano gas 2013-2014

GWh
FOMEC TS e W i 5 Clientes T Total
(Tarifas 2003-24) | <spom’ | ssoom’ |<10000m'|s0000m’| Total |21 000000 m' Indcitials CEP*
Beiragis = a1 185 179 365 557 922
Diaiiagis 19 8| 7] 19 56| 7 73
Sonongis 3 15| 500 = 112 [ 112
Durisnsegis 54 56| 110) &7 197 22 19
Lishoagis 1141 642 1783 982 1765 3742 & 507]
Lusitaniags 3865 213 | 967 1 567] 6552 & 119
Medigds 3 14] 52] 51] 10| 13 11|
Paxgis 13 1 14 5 11] 0 1]
Porigis 405 414 e | 30 1749 4089 5 837
Setgis 372 sg‘ % 56 675 17291 1895
Tagusgis &3 32 an 206| 1036 1332
ORD 2572 1553] 4125] 3769 7915 17138 35 153]
ORT ) 15 68| 13275 28833
Totsl 15712 1553 4175 3789 7015 17738 15 &38| 13225 54034

*. Canlrin eleciroprodSaie

“pequenos clientes”)

Quadro 6-2 - Fornecimentos de energia discriminados por nivel de pressio e consumo, para o
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Caracterizacdo do Mercado de Géas Natural em Portugal

Figura 3-3 - Fluxos de energia no SNGN previstos para 2013-2014

Entradasdo SNGN
Gasoduto

Terminal GNL  Interligagcdo Valenga Extragdo do Arm.
Sines Campo Maior\ do Minho subterraneo
50% 48% 1%

Injec¢do no
Arm. Subterraneo

2%

a Centros
~ Electroprodutores AP
L4 24%

Consumidores Industriais AP 28%

Saidasparaa RND em MP 31%

" Saidasparaa RND em BP 14%

Perdase o
wutoconsumos Consumo nas UAGs 1% >
<<1% Saida camides cisterna — Exportacdo <<1%

Gasoduto Interligagdo Valenga do Minho <<1%
Saidas do SNGN
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Evolucao dos precos de Gas Natural

Figure 9: Average end-user gas prices excluding taxes in 13 European countries vs. day-ahead prices on
key European power exchanges - 2009-2012

Fres
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Source: HEPI by Energie Control Austria and VaasaETT Lid, Platts, 2013
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Evolucao dos precos de Gas Natural

6.2.2 Gas natural

indices Brent, Gas natural, Carvio, Fueldleo, CO2
Indices: 01-07-2009=100
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Evolucao dos precos de Gas Natural

Price (ectMuwh)
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SO0 - Historic Henry Hub, NBP and JLNG Prices
—Henry Hub (Ectkwh) ——NBP (Ectiwh) ——JLNG (€ctiKwh)
4.50
4.00 4
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Evolucao dos precos de Gas Natural

Evolugcao do Prego do Gas Natural para grandes consumidores industriais em Portugal

2006 = Base 100% (referéncia)
170 %

160 % + 57% face a 2006
ou
+ 529% face a 2010

150 %

140 %

130 %

120 %

110 %

100 %

90 %

80 % T T T T T T 1
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
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parte regulada e néo regulada

T naporis IJq.'I:rlhuH;.m

Liam i T ede- g
Lrindaeri

Tarifa de Energla e Comercializacio Tarifa de Acesso ds Redes
(Pl Fragpalada) [reguinda)

'|1J-".|- :'..ill "

Fonte: ERSE



Evolucédo das TAR — Tarifas de Acesso as Redes do GN

TAR - Energia (fora vazio), eur/kwh
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0,014
. 0,011853
0,012 D010762
0,010316
001 'l-..._-‘-.-__ 0,009383 /
r _-ﬁ-“-.........-'
0,008 AP
0,006 —MP
0,003881 ~BP, >10km3
Dot e 0,002607 rioacag
0,001805 e Fonte: ERSE
0,002 = 0080987 0000882 OUOU0BI7T
0 ; | ; | tarifaria didria,
2010/11  2011/12  2012/13  2013/14 longas utilizagbes
0,07
0,06
0,05
0,04
0,03
0,02
0,01
0

TAR - Capacidade Utilizada, eur/(kwh/dia)/mas

0.061100
0053416 =
0,047639 T AGSZ
oo
044855 AP
0,042505
—MP
0,02344 0,022245
0,018377 D,Dzos_gi________ ———BP, >10km3
Fonte: ERSE
Mota: Opcio
T T ) J tarifaria diaria,
2010/11 2011/12 2012413 2013/14 longas utilizagdes
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Evolucéo dos precos de Gas Natural - TAR — Tarifas de Acesso as Redes

Figura 6-14 - Estrutura do preco meédio das tarifas de Acesso as Redes em 2013-2014

100%

80%

60%

40%

20%

n.% 5 = T ! a
MP BF> BP< BP< BP<
20% >=1000000m3 >10000m3 <=10000m3 >500m3 =500 m3
i <1 000000 m3
M Uso Global Sistema M Uso Rede de Transporte B Uso Rede Distribuicdo

Fonte: ERSE



Evolucao dos precos de Gas Natural

Distinguir entre:
- 0 preco de energia - o gas (liberalizado)
- TAR — Tarifas de Acesso as Redes (reguladas)

Capacidade entrada RNT

Instalacdo A

Capacidade Utilizada (saida RNT)

TAR |TAR- Energia (inclui UGS)
Termo Fixo

TOTAL (Reguladas - redes)

Energia - Gas Natural

1,1%
2,8%
2,5%
0,0%

| 64%
| 903,6%

AP - Alta Pressio

em AP- Alta Pressdo

MP - Média Pressdo

grupo Portucel Soporcel

Instalagdo B em AP- Alta Pressio

26,0%
67,6%
0,2%
0,0%

| 03,8%
| 62%

BP > - Média Pressdo (> 10.000m3)

Capacidade entrada RNT 4,9% 3,8% 3,2%
Capacidade Utilizada (saida RNT) 12,7% 25,5% 22, 7%

TAR |TAR- Energia (inclui UGS) 2,2% 6,4% 20,9%
Termo Fixo 0,0% 0,5% 0,1%

TOTAL (Reguladas - redes) 46,9%)

TOS- Taxa Ocupacdo Subsolo 1,0% 0,8%

Energia - Gas Matural

Instalagdo Y AP - Alta Pressdo MP - Média Pressao BP >- Média Pressdo (> 10.000m3)

Capacidade entrada RNT 1,1% 1,0% 0,8%
Capacidade Utilizada (saida RNT) 2,8% 6,5% 5,5%

TAR |TAR- Energia (inclui UGS) 2,6% 8,6% 26,8%
Termo Fixo 0,0% 0,0% 0,0%

TOTAL (Reguladas - redes)
TOS- Taxa Ocupagdo Subsolo

Energia - Gas Natural

| 65%

| 935%

| 161%

| 839%

T

| 66,9%

Perfis de consumo
sao muito importantes
para o custo final das
TAR no total do custo
do GN



grupa Portucel Soporcel

Comparacao de Tarifas de Acesso entre Portugal e Espanha

Precos finais do gas natural no segmento industrial (PME’s) — peso dos acessos

Comparativamente a Espanha, o peso dos acessos no prego em Portugal é mais elevado

Considerando:

- Consumo Anual de 4,500 MWh Aprox. 380 mil nm3
- As tarifas em vigor para o 22S de 2012

... Observamos que as tarifas de acesso podem chegar a “25% do preco final, sendo este peso significativamente maior em
Portugal

€/MWh

Baixa Pressdo — Didrio

(1) Preco final com
impostos

(2) Preco dos
acessos

(2)/(2)

(1) Prego medio para o segmento I3; Fonte: Eurostat
(2) Calculos sobre valores oficialmente publicados pela ERSE e pelo MIEYT
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Comparacéao de Tarifas de Acesso e outras infraestruturas entre Portugal e Espanha

Desagregacao do prego do gas natural — caso pratico: consumidor industrial

O peso do uso das infra-estruturas é muito significativo em Portugal quando comparado com Espanha

Existem questdes de fundo associadas ao Simulagdo para um Cliente Industrial com Consumo Anual de 120
mercado portugués que impactam a sua GWh e modulagédo de 220 dias
competitividade de forma muito significativa
valores em €/MWh
@ COMPONENTE ESPANHA PORTUGAL A
Yeriningl dé Sines REGASEIFICACAD (1) 1,10 1,14 3%
A §0mpetlt|V|dade do acesso ao terminal de TRANSPORTE + DISTRIBUICAO (2) 2% 531 o
Sines depende fortemente da vontade do
incumbente de assumir um “swap regulado” ARMAZENAMENTO SUBTERRANEO (3} 0,28 0,40 2%
com novos agentes.
ENTRADA NO SISTEMA 0,56 0,66 15%
Redes de Distribuicdo
Os fracos consumos e uma carga acentuada USO GLOBAL DO SISTEMA 100%

sobre o segmento industrial provocam um custo
muito significativo para estes clientes .

Efeito “regulatério”
O inicio da actividade regulatoria do sector do
gds natural gerou fortes desvios na recuperacao
dos custos de energia associados as tarifas

reguladas que ainda hoje se reflectem na tarifa Notas:
de UGS. Outros desvios de recupera¢do de B st o Fiwes i o e sl

proveitos estdo também incluidos nesta rubrica. ) Forxcomuiiinilio e resrs de sy




Comparacao de custos de transporte e distribuicao entre Portugal e Espanha

Numa comparacao para “clientes-tipo”, industriais e
domeésticos, entre PT e ES, no que respeita a
imputacdo dos custos associados as redes de
transporte e distribuicao, confirma-se a fraca

competitividade do sector portugués

valores em €/MWh
100 GWh 34353 G\Wh 30 53 ™%
Tecido Industrial {Ceramicas; téxtll; 30 GWh 399 GWh 3,3 54 63%
siderurgia)
13 GWh a 29 GWh 3,6 5,6 55%
5GWh a 12 GWh 3,6 10,1 179%
— 0,5GWha 5 GWh 5,2 10,5 104%
inferiora 0,5 GWh 154 16,8 9%

grupo Portucel Soporcel
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Evolucéo dos precos de Gas Natural- Investimentos (CAPEX) em infraestruturas do SNGN

ANALISE DOS INVESTIMENTOS DD SETOR DO GAS NATURAL

Figura 613 — Evulugiu du valor global des inveslimentos na ENDGH, para us anes de 2011, 2012,
2013 e 2014

W EJR
B ® i 2R IR E

=

mn 201z 2013 014
mPorigas ESonongis mLisboagis Elusitanizgas
[ ETETY mFeirap 3 mWTagusgas mNuriensegis
Mg s W Dianayas WPaxyds

Fonte: Grapo Gap, Portgas Tagusgas e Sonwgss

ANALISE DOS INVESTIMENTOS DO SETOR DO GAS NATURAL

Num contexto de redugdo de consumos 0s
B D - novos investimentos (e associados custos
OPEX), devem ser criteriosamente avaliados, - (.

podendo ser recalendarizados. Acelerar
investimentos que tragam grandes consumos
para diluir os custos existentes.

A Figura 3-2 apresenta a evolugo temporal do investimento na RNTGN, para o periodo em andlise.

Figura 3-2 — Evolugao poral do i i to na RNTGN

Figura 6-8 — Caracterizacao do investimento executado na expansdo da RNDGH, para o ano de
2011, por operador de rede
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Fonte: Grupo Galp, Porigas, Tagusgas e Sonorgas
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A Figura 6-9 ap ta o i timento na expansiio da RNDGN, previsto para o ano de 2013,

detalhando as rubricas referidas acima.

Figura 6-9 — Caracterizagdo do investimento na expansio da RNDGN, para o ano de 2013, por

operador
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Fonte: Grupo Galp, Portgas, Tagusgas e Sonorgds
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REN projecta investimentos P oot
de 524 milhoes no gas ate 2023

Energia A Entidade Reguladora dos Servigos Energéticos colocou em consulta publica o plano para os préximos 10 anos,

B Dideke Leantmbos ionm boas 4 Swems v
EMPRESAS /FINANCAS

Teremos mais infraestruturas a pagar
por todos os consumidores (através da
TAR) com pouca utilizacdo nos
proximos anos (exemplo da ligacdo de

Valenca do Minho onde nao passa GN)
?2?77?7?

DE — 140ut13

Actualmente, existe sobre-capacidade
em Portugal e em Espanha (de
terminais,...);

REN projeCta investimentos O facto de a regulacdo remunerar activos

Pl / ’ liquidos das infraestruturas (vao diminuindo
de 524 milhdes no §4Ss ate 2023 com as amortizacdes) , induz a instalacao de

novas infraestruturas para nao diminuir
volume de negbcios das empresas
reguladas.

S6 exemplo. ATENCAO as Redes
de Distribuicdo onde pode ser mais grave

Energia A Entidade Requladora dos Servigos Energéticos colocou em consulta publica o plano para os préximeos 10 anos.
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O sistema ibérico de gas natural

grupo Portucel Soporcel

PLANTA OE MUudaRDOs
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& FLANTA D BRLEAD
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Consumos de Gas Natural em
2012 na Peninsula Ibérica foi
de aprox. 413 TWh

Portugal =50 TWh — 24% para
producao de electricidade

Espanha = 363 TWh — 23% para
producdo de electricidade

. SANVERES
79 Jarmagona
FLANTA DE BARCELTNRA

[fr | Valenci PLANTADE SAGUNTC
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Aprovisonamento 2012

38% por gasoduto — Argélia e
Franca;
62% por navio — 8 origens
distintas;
0,3% producio propria (ES)

Quase 9 milhdes de Clientes
PT ~1,3 milhdes
ES ~7.3 milhdes

Ameria g
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8 terminais de GNL
3 entradas por gasoduto
(Argélia, Marrocos, Franga)
2 ligagdes PT - ES
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Evolucao dos precos de Gas Natural e outras energia nos EUA

Como manter competitividade em Portugal e na UE ?

Energy Prices: 2010-2025
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(AllSectors) (Power
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Sources: Energy Information Administration, Annual Energy Cutlook 2008 and 2013

U.S. coal, natural gas, and electricity prices likely to stay low.
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Comparativo de precos méedios de energia eléctrica (bastante dependente do preco do gas)

Electricity Prices for Industry: 2011
300
250
% 200
8 150
%E 100
O
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Source: International Energy Agency, Electricity Information 2012

Relatively low U.S. electricity prices give U.S. industry competitive
advantage.



Tendéncias

Shale drives record US gas production
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Exportacdes de Carvao dos USA - varias previsodes (corrigidas)

devido a efeitos da exploracao de Shale Gas

US shale — coal now

Steam coal exports (mn tyr)
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Tendéncias

s R B LI - T S T R o O N
R A R A A A N A
= LS steam coal exports to Europe (right axis) e M orthwest Europe (ARA CIF)
====Henry Hub price ===Coal price in Central Appalachia

Source: Internotional Energy Agency, Medium-term Coal Market Report 2012
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Tendéncias

Importacdes de GNL dos USA - varias previsdes (corrigidas)

US poised for exports
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Exporting US shale, but at what price?

S/'mn Blu

US LNG exports must compete on price
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Solucao: exploracao de gas natural (shale ou convencional) na Europa ?

Exporting US shale,

115pc Nymex - commodity cost
+$2.85 fixed cost (margin)
+Freight

but at what price?

US LNG exports must compete on price
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‘ Gas prices and the EU power sector

Implies CO2
price at €48.75/t
At least 10x
higher than
current prices

€MWh

Aumentar artificialmente a cotacéo
de CO2 para pregos exorbitantes
para colocar em paridade a
producéo de electricidade a partir
de carvao e gas natural é
totalmente incomportavel para os
consumidores Europeus e é uma
completa falta de sensatez.

Costs and P/L scenarios 2015

Implies gas price

at €18.30/MWh

27?7

. | | |

Real 31 May Real 31 May CO2balanced COZ2 balanced Gas balanced Gas balanced
coal gas coal gas coal gas

W Fuel costs W02 cost # Profit/Loss W Power price



grupo Portucel Soporcel

Tendéncias

Sera que o potencial que a China tem em explorar shale gas (e ja tem planos para o fazer) colocara
menos pressao no mercado de gas (baixando preco) ? Provavelmente o contributo ndo sera muito
porque a China vai requerer também um grande crescimento no consumo.

Global shale resources

Chinese resources estimated to be larger than those of the US
40
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Tendéncias

Global shale resources

Trillion m* — EIA - April 2011 —
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SHALE GAS POTENTIAL IN EUROPE:

Shale gas has experienced a revolutionary development in the LSA, where it is now contributing for a significant amount to
the indigenous production {about 35%). This has been realized by major technology breakthroughs in the area of horizontal
drilling, hydraulic fractuning technology and cost efficient production planning and drilling.

Shale gas
B coshed methane
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Tendéncias

Shale-oil - tera ou nao influéncia na formacao do preco de gas natural ?
O potencial de novas formas de exploracdo de petrdleo podera concorrer para
novos equilibrios de precos noutros combustiveis como o gas natural.
O eventual impacte sera mais regional ou global ?
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Zource: EIA ABO 3008, 3010, 3011, 3012, Baker Hughes
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Obrigado pela vossa atencao



