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O prec¢o do GN estruturou-se em fungao dos mercados REN )<

Comparacao internacional de precos grossistas de GN
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Fontes: Platts, Thompson Reuters, DG Energy
Para o Japdo: preco médio dos maiores fornecedores : Qatar, Maldsia, Indonésia, Nigéria, Austrdlia

* Adiferenciacao de precos tem origem nas restricdes de producao e transporte
* O GNL move-se para os mercados que melhor pagam — o GN esta cativo do local



Ha divergéncia importante de precos de entrada na UE REN )<
A escassez, mesmo que limitada no tempo, conduz a precos muito elevados

Comparacgao de pregos grossistas estimados nas diversas fronteiras da UE
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Fontes: Eurostat COMEXT, Estimativas da Comissdo europeia, DG Energy
Pregos de fronteira estimados com base nos valores de alfandega representando contratos de longo prazo

* Na UE os precos dos contratos de longo prazo estao agora acima do GNL
* O preco NBP esta préoximo do GNL Espanha e do gas noruegués para a Bélgica
* O mercado expde as fragilidades da seguranca



Principais questoes de 2013

Temas relevantes do 22 relatdrio trimestral de 2013 do
Observatdrio de Mercado para a Energia da
DG-Energy

* Consumo de carvao aumentou - Alemanha (+2%);
Franca (+25%); UK (+1%) - Colémbia e Russia os maiores
fornecedores europeus;

* Aumento a dois digitos do papel dos HUBs no trading de
GN na Europa continental;

* Queda das importagoes de GNL - 34% nos primeiros 4
meses, mas cresceu em Abril;

* Aumento da procura com o frio e queda de importacao de
GNL conduziu a niveis de armazenamento muito
reduzidos;

* Precos NBP 2x > Henry Hub 22T de 2013

e Japao e Coreia com preg¢os de GNL 35-50% superiores a
média UE

REN

a ponderar...

Os substitutos

Mais mercado?

Mix GN/GNL muito
instavel

Seguranca

Efeito Shale gas

Quem paga melhor



O GNL foi desviado da Peninsula Ibérica — até quandéz?

REN /<
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No reino unido o GNL é mais barato que na Peninsula Ibérica por pressao do mercado
As fronteiras de preco refletem limitacdes tarifarias e/ou de capacidade das infraestruturas
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As infraestruturas fornecem um servico de capacidade REN )<

Geracao a GN menos competitiva mas...
...evolucao sélida do mercado convencional

Evolugao 2003 - 2012

70,0 -

57,8 57,5 -7%
60,0 - 53,5 53,0

476 454 A queda da ponta diaria € metade da queda

[ )

50,05 41,9 ’

’ de consumo das CCGTs;
40,0 4 33,8 15%
300 Os sistemas tarifarios devem acomodar esta
o nova realidade de utilizacao;
10,0 - A situacao individual é ainda menos
00 - acentuada;

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 E

B Mercado Elétrico = Mercado Convencional

Segmento de Mercado 2012 2013 Variacdo 2013-2012

Max. diario Consumo Max. diario Consumo Capacidade Consumo
GWh TWh GWh TWh
Centrais CCGT 85 11,93 57 2,74 -33% -77%
Mercado Convencional 129 38,26 149 44 16% 15%

Transferéncia de consumos de geragdo para cogeragao
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O objetivo europeu — criagcao do mercado interno REN

As reformas chave do 32 pacote de Energia para a liberalizacdo do mercado interno

As regras de funcionamento do mercado interno...

Sustentabilidade

*
*
*
*

*

ok

Mercados
»  Diretiva 2009/73/CE Competitivos Mercado
* Regulamento (EC) No 713/2009
* Regulamento (EC) No 715/2009 Interno de
* Regulamento (UE) No 994/2010 .
* Regulamento (UE) No 1227/2011 Energ’a

Cddigos de Rede

eAtribuicdo de Capacidade

YW Compensagdo de Segu ranca de
Redes Abastecimento

eInteroperabilidade e
Troca de Dados
1/A\;80  eEstruturas Tarifdrias

"Regras deNegoco _assentam num conjunto robusto de regulamentagdo e
implicam a participag¢do ativa dos Stakeholders



Alteracoes Regulatorias - o que mudou em Portugal? REN
As mudancas no acesso as redes necessarias para a convergéncia europeia

...as principais alteragoes ...vantagens para os agentes

) Atribuigcdo de direitos de capacidade Direitos transaccionaveis

* Uniformizacao de regras de

) Regras de acesso de acordo com os codigos europeus
acesso

*  Compromisso de utilizacao

) Pagamento de direitos Ex-ante - i
eficiente dos direitos

* Maior transparéncia e

) Atribuicdo com plataforma de mercado primdrio
facilidade de acesso

* Mais liquidez, evitando

) Transacgoes de capacidade em mercado secunddrio .
congestionamento contratual

A nova Regulamentagcao promove a convergéncia com os codigos de rede
e prevé a implementacao de um mercado secundario



Um mercado liquido e coeso - o que ainda falta? REN

Gas
NBP pool

A liquidez do mercado Europeu passa pela ligagdo

de um Hub na Peninsula Ibérica a rede europeia e TTE

pela livre movimentagdo de GN através das redes

(3¢ interligagdo PT-ES)
N ZEE

HUB Ibérico | __—— "€ e

de gas

No SNGN < Coordenacdo entre Reguladores e operadores de rede > A nivel Ibérico

Implementac¢ao de Regras de Balanceamento Harmonizagao de Sistemas Regulatorios
e Plataforma de transacgao de capacidades (VTP) * Alinhamento das estruturas tarifarias
e Balanceamento da rede por compra e venda de * Eliminagdo do Pancaking

gas * Criacdao de um Mercado Grossista

* Liquidez no mercado secundario (Trading Region)



A 32 interligagdo é essencial a integragdo ibérica REN

Nivel de Cobertura da Ponta A Rede de Gasodutos deve assegurar a
Horaria sem Sines Ponta Horaria em caso de avaria de
120% uma das Portas de Entrada

110%
o \ com armazenagem
ot \ / Isso s6 acontecera com a 32 Interligagao

90% (Mangualde-Zamora)

80%

Capacidades em funcao da ponta de 2012

70%
sem armazenagem/ %

60% Sines 85%
50% Armazenamento Subterraneo 34%
Campo Maior 54%
40% Valenga do Minho 12% 96%
30% Terceira interligagdo 12 fase 30%
2008 2009 2010 2011 2012

e Assegura a livre mobilizacao e movimentacao de GN nos dois sentidos
* Integra os critérios de seguranca de abastecimento
* Enquadra-se no processo de integracao da rede ibérica



A REN esta empenhada com o pais em assegurar apoios REN
A Peninsula Ibérica deve estar preparada para integrar o mercado interno

A primeira lista de Projetos de
Interesse Comum para o gas

4 N

» 107 projetos de interesse comum

* Comprimento total: cerca de 19 500 km

» Capacidade de importagéo adicional total: 103 bcm
* Custos de investimento total: cerca de 53 bn EUR
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Norte-Sul Norte-Sul
Interliga¢des Interligacdes BEMIP: 15 PICs
Oeste: 27 PICs Este: 53 PICs

Corredor de gds
Sul : 12 PICs




Os custos AP em linha com Espanha REN <

Os custos de contexto em AP asseguram a competitividade das empresas

Pre¢o Médio das 2013
Infrastruturas AP

€/MWh €/MWh
Portugal 3,7 3,9
% AP no Acesso 2012 2013
Espanha 3,7 4,1
% %
Portugal 35 34
Espanha 51 53

Pre¢o Médio do Acesso 2013
(AP e Distribuicdo)

€/MWh €/MWh .
O peso das infraestruturas em alta
Portugal 10,6 11,3 N . L.
pressao no acesso as redes é distinto
Espanha 7,2 7,7

em ambos os paises da Peninsula
Ibérica

PT: ndo inclui UGS Il nem UGS | na componente comercializadores; PT e ES: proveitos permitidos ndo incluem desvios
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Os desafios no curto e médio prazo... REN <

O SNGN no atual contexto europeu

Principais areas de enfoque no caminho do desenvolvimento de um
mercado interno de gas

* Harmonizagdo de regras
HaclllF\e{e) - tarifas e pregos
e Sustentabilidade do setor

CCGTs e e Intermiténcia - apoio e
=13\ [e)\/\\VI33Y disponibilidade das CCGTs

* Fonte de produgdo continua

o0/ci3:0:(0 (o) (vs produgdo ordinaria * Plataformas IT comuns

CCGTs) e Livre circulagao fisica de gas

e Utilizacao terminais ibéricos * Mix GN/GNL

e Influéncia no prego do gas e Mais fontes mais concorréncia
na Europa e TSOs como driver de liquidez

Infraestruturas com capacidade e flexibilidade sao

potenciadoras de um desenvolvimento robusto do
mercado
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