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O pre¢o do GN mantem uma diferencia¢cao por mercados
Mas com uma tendéncia recente de queda na Europa e Asia

Comparacgao internacional de precgos grossistas de GN
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Fontes: Platts, Thompson Reuters, DG Energy
Para o Japdo: preco médio dos maiores fornecedores : Qatar, Maldsia, Indonésia, Nigéria, Austrdlia



Também se mantem uma divergéncia importante de precos na UE
A escassez, mesmo gue limitada no tempo, conduz a precos muito elevados

Comparacgao de pregos grossistas estimados nas diversas fronteiras da UE
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Fontes: Eurostat COMEXT, Estimativas da Comissdo europeia, DG Energy

Indicador Platts para contratos
indexados ao petréleo na UE apresenta
uma descida moderada®

Precos no NBP e Norte da Europa
desceram 40% desde o inicio do ano

we fverage German border price

= Norwegian gas to Belgium

e Platts North West Europe Gas Contract Indicator (month-ahead)
- Russian gas to the Czech Republic

= UJK NBP hub day-ahead price
— Algerian gas to ltaly
= Russian gas to Lithuania

Pregos de fronteira estimados com base nos valores de alfandega representando contratos de longo prazo

Precgos na Europa Central em processo de convergéncia com os do NBP

1. Indicador do Platts para contratos completamente indexados ao petrdleo



Em 2014, o UK e Norte da Europa com precos mais competitivos
As “fronteiras” de precos na EU refletem limitacdes nas interligacoes

Os mercados mais liquidos (Reino Unido e

Norte da Europa) apresentam hoje um
preco de GNL mais competitivo

v

Situacao em Portugal

Comparacgao de precos de entrada de
GN na UE em julho de 2014

Consumo interno de GNL essencialmente
para colmatar insuficiéncias temporarias
ou para emissao minima dos terminais
As “fronteiras” de preco refletem
limitacOes de capacidade das
infraestruturas
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EBP: EBP prices are estimated border prices (domestic prices not taken into account).

EBP1 prices are estimations of border prices for gas from Norway; first four months of 2014.

EBP2 prices are estimations of border prices for gas from Russia; first four months of 2014.

EBP3 prices are estimations of border prices for gas from Algeria; first four months of 2014.

EBP4 prices are estimations of border prices for gas from the Netherlands; first three months of 2014.

EBPS prices are estimations of border prices for gas from Denmark; first three months of 2014.

LNG prices for Belgium, France, Spain and the UK are landed prices as reported by

Thomson-Reuters (simple averages of monthly data). LNG prices for Greece and ltaly are estimations
| based on customs data reported to ESTAT COMEXT for first four months of 2014.
|_Portugal not reported due to missing data in ESTAT COMEXT since October 2013.

Sources: EBP and LNG: ESTAT COMEXT, Thomson-Reuters; HUB: Platts, Finnish Gas
Gaspoint Nordic for Denmark; BAFA for border prices for Germany; Bulgarian regulator !

| For the administrative boundaries : © Eurogeographic; © DG ENER - July 2014
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Reducao relevante do consumo para producao eléctrica desde 2011
Mercado convencional com crescimento sustentado nos ultimos 5 anos
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Fonte: REN, DGEG; Por simplificagéo, omitiu-se o share da cogeragdo anterior a 2009

De 2009 a 2014E o Mercado Convencional cresceu 44% (inclui cogeragao)

m Cons. Finais

Share da cogeracao no
consumo nacional

2009: 20% (10 TWh)
2013: 38% (18 TWh)
CAGR 09-13: 15%

Utilizacao do GN para
producao eléctrica (CCGTs)

CAGR 09-13: -37%




Taxas de utilizacao das infraestruturas AP acima dos 80% desde 2010

Evolugdo da taxa de utilizagdo maxima das infraestruturas?
de armazenamento do Terminal, da Armazenagem
Subterranea e da interligagdao de Campo Maior
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1. Ponta madxima didria



Tendéncia de decoupling na evolugcao das pontas diaria e horaria
O regime de utilizacao das CCGTs tem provocado um aumento dos desvios na URT

Aumento da capacidade utilizada em ponta horaria... ...sem efeito positivo na faturacao

Relagdo faturagdo das saidas AP / proveitos na URT
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As opcoes tarifarias para as CCGTs tém acentuado o desvio na faturacao da URT

O regime de utilizagao intra-diario ndao permite a recuperac¢ao de proveitos




O peso da cogeracao é cada vez mais relevante no consumo de GN

Reparticao da producgdo eléctrica com Gas Natural
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A producao eléctrica a partir
da cogeracao ultrapassou as
CCGTs em 2012

Consumos CCGT | CAGR 2009-2013: -37%

Consumos Cogeragao | CAGR 2009-2013: +15%

O mercado da cogeracgdo é critico para
assegurar escala que permita um custo
adequado a todos os consumidores
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Conclusoes

e A tendéncia de descida do preco do GN no mercado

internacional cria expectativas sobre o preco grossista do gads
em Portugal

* Apesar da tendéncia de reducdo nos consumos anuais do
SNGN, motivada pela forte reducdo do consumo de CCGTs,
néo ha sub-utilizacdo das infraestruturas da RNTIAT

* O efeito de escala e uso predominantemente industrial do GN
(consumo domeéstico inferior a 10%), com especial criticidade
no sector da cogeracdo, deve ser cuidadosamente avaliado
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